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Undersogelse af revisors evne til
at vurdere virksomhedernes
fortsatte drift

Hovedkonklusioner

f

Otte ud af 10 konkursramte virksomheder (79 pct.) gik konkurs mere end ét ar efter
balancedatoen, og altsd efter den periode, som revisor forventes at kunne vurdere
virksomhedens mulighed for overlevelse.

Hver femte konkursramte virksomhed i analysen (21 pct.) gik konkurs inden for en
periode pa ét ar efter balancedatoen.

Blandt de 21 pct., som gik konkurs inden for ét ar, havde revisor i neaesten to tredjedele
af konkurserne (64 pct.) enten taget et forbehold eller givet supplerende oplysning
vedrgrende virksomhedens evne til at fortsette driften — ogsd kaldet going concern.

I tre ud af fire konkurser (74 pct.) havde revisor enten givet et forbehold eller supple-
rende oplysninger om virksomhedens evne til at fortsatte driften eller andre forhold.
Blandt konkursramte virksomheder er der nzsten tre gange sa mange supplerende
oplysninger om ulovlige kapitalejerldn som blandt et tilfeldigt udvalg af aktive virk-
somheder.

Den verdi, som revisor tilfgrer, bestdr dels i, at revisor gor regnskabsbrugerne op-
mearksom pa faresignaler i arsregnskabet, f.eks. vedrgrende going concern, dels i, at
ledelsen ogsa bliver opmerksom pa eventuelle udfordringer og far hjeelp til at undga
en konkurs med tab af arbejdspladser og vaerdier til folge. For virksomheder, der har

fravalgt revisor, far regnskabsbrugerne og ledelsen ikke denne hjlp.
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Om undersogelsen

Undersggelsen blev gennemfert i perioden oktober 2015 frem til juni 2016. Undersogel-
sens formal er at undersgge revisors evne til at vurdere virksomhedernes fortsatte drift
baseret pa forhold, der eksisterede eller med rimelighed kunne forudses pa erklerings-
tidspunktet - ogsa kaldet going concern, pa baggrund af en stikprove af det senest aflagte
arsregnskab fra i alt 500 danske aktie-, anparts-, iveerksaetter- og partnerselskaber, der gik
konkursi2014.

Undersggelsen teller ogsa to kontrolgrupper, der hver iseer omfatter arsregnskaber fra
250 danske aktie-, anparts-, iverksatter- og partnerselskaber. Kontrolgruppe 1 omfatter
250 tilfeeldigt udvalgte selskaber, der var aktive i 2014. Kontrolgruppe 2 (ogsa kaldet Del-
phi-kontrolgruppen) omfatter ogsd 250 selskaber, der var aktive i 2014, men selskaber i
denne kontrolgruppe er udvalgt saledes, at de pa en lang reekke parametre "matcher” de
selskaber, der indgar i stikpreven af konkursramte selskaber — bortset fra, at selskaberne
altsd ikke er gaet konkurs. Denne "matchning” er sket pa baggrund af Experians sakaldte
Delphi-score.

Data fra de to kontrolgrupper blev medtaget for at undersgge, om revisorer oftere tager
forbehold eller giver supplerende oplysninger i konkursramte virksomheders arsregnska-
ber i forhold til "almindelige” virksomheder samt i virksomheder, som ikke er giet kon-
kurs, men har dérlige nggletal, lav kredit rating osv. I undersggelsen sammenlignes yder-
mere med en tilsvarende undersogelse fra 2012 for at afklare, om der er sket en udvikling
i revisorernes anmerkninger over tid'.

! Going Concern — Revisors evne til at vurdere virksomhedens fortsatte drift, 2012 Undersegelse gennem-
fort af FSR — danske revisorer og Beierholm.
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Indledning

12014 gik over 4.000 danske virksomheder konkurs. Som en konsekvens heraf gik flere
end 10.000 job tabt® Selvom der har veret betydeligt feerre konkurser i 2014 sammenlig-
net med tidligere ar, er der fortsat mange virksomheder, som er pressede pa gkonomien
og truet af konkurs. Nér en virksomhed gar konkurs, er det ikke kun virksomheden selv,
der lider et gkonomisk tab. Ofte er der eksterne kreditorer, investorer, samhandelspart-
nere og SKAT, der ogsa lider pkonomiske tab i forbindelse med konkursen.

En konkurs kommer sjeldent ud af det bla. Ofte vil virksomheden have haft gkonomiske
problemer i en Kortere eller leengere periode forinden. Det kan fx vaere problemer med
underskud, angrebet egenkapital eller manglende likviditet. Disse problemer vil, hvis de
er anfort korrekt, veere synlige i arsregnskabet. Nar virksomheden aflegger arsregnskab,
er det ledelsens opgave at vurdere, hvorvidt virksomheden er i stand til at fortsaette drif-
ten ét ar frem efter balancedatoen — ogsa kaldet going concern. Nar revisor dernast gen-
nemgar arsregnskabet, er det revisors opgave, pa baggrund af ledelsens vurdering, at for-
holde sig til, hvorvidt virksomheden er i stand til at fortsette driften yderligere ét ar efter
balancedatoen. Der er tale om et gjebliksbillede, hvor revisor inddrager alle kendte og
forudsigelige forhold pa erkleringstidspunktet. For virksomheder, der har fravalgt revi-
sor, sker der ikke en sddan kontrol.

Revisors evne til at vurdere, om virksomheden kan fortseette driften ét ar frem, har sale-
des stor betydning for virksomhedens kreditorer, investorer, myndigheder og andre, der
har gkonomiske interesser pa spil. I denne analyse har vi derfor fundet det relevant at un-
dersege, i hvilket omfang revisorerne har formdaet at forudsige konkurser i en stikprove
pa 500 af de i alt 4.000 virksomheder, der gik konkurs i 2014.

Revisors erklaeringer

Kravene til revisor om at erklere sig om en eventuel usikkerhed om virksomhedens fort-
satte drift atheenger af, hvilken erklering revisor har givet pa arsregnskabet. Saledes er det
kun, nér revisor udferer revision, foretager udvidet gennemgang eller review, at revisor
erklaerer sig om en eventuel usikkerhed om fortsat drift. I figur 1 er fordelingen af de for-
skellige erkleringsydelser i stikpreven opgjort®. Som det fremgar af figuren, er det kun i
79 pct. (svarende til 394 arsregnskaber) af de 500 arsregnskaber, at revisor har kunnet er-
Kklzere sig om en eventuel usikkerhed om virksomhedernes fortsatte drift. [ de resterende
21 pct. (svarende til 202 arsregnskaber), som enten ingen revisorerklering har, eller som
alene har modtaget assistance, har revisor ikke erkleret sig om fortsat drift. Da naerve-
rende analyse sgger at undersgge, i hvilket omfang revisorer har evnet at forudsige kon-
kurser, har vi sdledes valgt kun at fokusere pa de 394 arsregnskaber, hvor revisor har kun-
net erklere sig om en eventuel usikkerhed om fortsat drift.

2 Kilde: E-statistik og FSR — danske revisorer, 2015.

3 Af stikproven pa de 500 drsregnskaber er fire drsregnskaber blevet frasorteret, da de var aflagt som likvi-
dationsregnskab.
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Idenresterende del af analysen er det sdledes de 394 drsregnskaber, der er taget udgangs-
punkti, ndr vi opger de forskellige procentvise fordelinger i forhold til forbehold og supple-
rende oplysninger pd drsregnskabet.

Figur1
Fordelingen af erkleringsydelser
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR — danske revisorer og Beierholm.

Fire ud af fem konkurser indtraffer ét ar efter balancedatoen

Som det fremgar af figur 2, er langt hovedparten (79 pct.) af alle konkurserne i stikprgven
indtruffet ét ar efter balancedatoen, som er den dato, som ledelsen og revisor skal an-
legge deres vurdering af virksomhedens fortsatte drift efter. Konkret betyder det, at det
kun er en mindre andel af de konkursramte virksomheder (21 pct.), hvor ledelsen og evt.
revisor kan have anlagt et forkert sken vedregrende virksomhedens evne til at fortsette
driften yderligere et ar*.

4Se evt. afsnittet 'Ledelsens ansvar’.
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Figur 2
Fordeling af konkurser efter balancedato
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR - danske revisorer og Beierholm.

Som det fremgér af figur 1, er der ingen konkurser i de forste seks méneder efter balance-
datoen, hvilket naturligt heenger sammen med, at arsrapporten skal udarbejdes og ind-
sendes senest fem maneder efter balancedatoen. Langt hovedparten af de konkursramte
virksomheder gér forst konkurs mere end ét ar efter balancedatoen.

Forbehold og supplerende oplysninger om fortsat drift

Revisor skal altid oplyse, hvis revisor vurderer, at der er usikkerhed om virksomhedens
fortsatte drift. Revisor skal tage et forbehold, hvis revisor er uenig med ledelsen i forud-
setningen om fortsat drift, eller hvis usikkerhed omkring forudsetningen for fortsat drift
ikke er tilstreekkeligt beskrevet i arsregnskabet. Revisor skal give supplerende oplysnin-
ger, hvis revisor er enig med ledelsen i forudsetningen om fortsat drift, men gnsker at pa-
pege usikkerheder, som regnskabsbrugerne skal veere opmearksomme p4, og henvise til
de dele i arsregnskabet, hvor denne usikkerhed er beskrevet (se eksempler pa forhold, der
kan rejse tvivl om, hvorvidt virksomheden kan fortsatte driften, i faktaboksen pa side 6).

Som det fremgar af figur 3, havde nzsten to ud af tre (64 pct.) af de virksomheder, der gik
konkurs inden for ét ar efter balancedaten, enten et forbehold eller supplerende oplysnin-
ger om fortsat drift i erkleringen pa arsregnskabet. Yderligere havde nesten halvdelen
(48 pct.) af de virksomheder, der gik konkurs mere end ét dr efter balancedatoen, enten et
forbehold eller supplerende oplysninger om fortsat drift i erkleeringen pa arsregnskabet.

Sammenligner vi med stikprgven fra undersggelsen i 2012, er der 12 pct. flere virksomhe-
der, der gik konkurs mere end ét ar efter balancedatoen, der havde enten et forbehold el-
ler supplerende oplysninger om fortsat drift i erkleringen pa arsregnskabet. Andelen af
virksomheder, der gik konkurs inden for ét ar efter balancedatoen, og som havde enten et
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forbehold eller supplerende oplysninger om fortsat drift i erkleeringen pa arsregnskabet,
er ligeledes forgget fra 60 pct.i2011 til 64 pct.i2014.

Eksempler pa forhold, der kan rejse tvivl om, hvorvidt virksomheden kan fortsatte
driften (going concern)>

Qkonomiske forhold

1
f

= —a —a -

= =4 4 —a -

Negativ egenkapital eller negativ arbejdskapital

Lan, der nzermer sig forfald uden realistisk udsigt til fornyelse eller indfrielse, eller
for stor afhangighed af kortfristede Ian til finansiering af anlaegsaktiver

Indikation af tilbagekaldelse af finansiel stotte fra langivere og andre kreditorer
Negative pengestromme fra driften vist i realiserede eller budgetterede opgorelser
Negative okonomiske nogletal

Betydelige driftstab eller vaesentlig forringelse af vardien af aktiver, der genererer
pengestromme

Restancer med eller opher af udbyttebetalinger

Manglende evne til at betale kreditorer ved forfald

Manglende evne til at overholde betingelser i Ianeaftaler

FEndring fra kredit til betaling pr. efterkrav hos leverandorer

Manglende evne til at opna finansiering af afgerende produktudvikling eller andre
vigtige investeringer

Driftsforhold

1
1
1

Tab af neglepersoner i ledelsen uden genansattelse
Tab af sterre marked, franchise, licens eller hovedleverandor
Arbejdskonflikter eller mangel pa vigtige leverancer

Andre forhold
1 Manglende opfyldelse af kapitalkrav eller andre lovmassige krav
1 Verserende retssager eller tilsynssager mod virksomheden, der, hvis de lykkes,

kan resultere i krav, der sandsynligvis ikke vil blive honoreret
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